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摘要：
· 1.
信托理财市场总体概况
· 1.1.
发行数量创新高，三年期及以上工商企业预期收益率大幅上涨
· 1.2.
成立数量环比大涨，工商企业类信托成立最多，成立规模略有下滑
· 1.3.
30家信托公司的69款产品到期清算
· 2.
阳光私募净值表现
· 2.1.
阳光私募的整体表现相对较强
· 2.2.
相对收益率排名前十产品中融信托占五席
· 2.3.
相对收益率排名后十产品中融信托占四席
1. 
信托理财市场总体概况
1.1. 发行数量创新高，三年期及以上工商企业预期收益率大幅上涨
本月共有54家信托公司发行了343款集合信托产品，环比上升45.96%，发行量创今年以来新高。其中，长安信托（原西安信托）发行了49款，大幅超过其他信托公司，排名第一；新时代信托发行了22款；平安信托发行了18款，居第三位。前三位信托公司合计发行数量为89款，占比为25.95%，环比下降5.54个百分点。平安信托的发行数量环比上升较多，其发行的投资于金融领域的“睿信”系列集合资金信托计划即有7款。
图1：2010年11月～2011年11月新品发行情况
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资料来源：普益财富（数据截至12月14日）
从产品期限看，1至3年期产品依旧占主导地位。数据显示，本月发行的产品中，有69.97%的产品公布了期限，较上月上升1.89个百分点。在已公布期限的产品中，1年期至2年期（不含）占比为48.33%，环比上升1.46个百分点；2年期至3年期（不含）产品占比为32.50%，较上月下降1.86个百分点；3年期以上产品占比为12.92%，环比下降0.83个百分点；而开放式产品占比依然最小，为6.25%，较上月上升1.25个百分点。不难发现，本月新发产品的期限结构与上月相比，基本相同。
图2：2010年11月～2011年11月集合资金信托产品期限结构
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资料来源：普益财富（数据截至12月14日）
从预期收益率方面看，各期限的房地产和工商企业领域的信托产品收益率依然高于基础设施领域的信托产品。3年期以内的信托产品中，房地产领域预期回报率最高。但1至2（不含）年期房地产信托预期收益率略高于2至3（不含）年期产品预期收益率，出现倒挂。此外，3年期及以上的信托产品中，平均预期收益率最高的投资领域是工商企业，为15.81%。如此高的平均预期收益率主要得益于中融信托发行的“华夏幸福股权收益权投资集合资金信托计划”系列。其最高预期收益率高达19.5%。虽然该产品条款中承诺信托资金不用于华夏幸福（600340）的房地产开发，仅用于补充流动资金。但长达3年的期限和房地产市场的不景气预期，增大了该产品的风险。
图3： 2011年11月各领域不同期限类型产品平均预期收益
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资料来源：普益财富（数据截至12月14日）
从运用领域看（表1），本月工商企业领域产品发行量依然位居榜首，为98款，环比上升了15款，但占比下降6.75个百分点；其次仍是金融领域，发行量大幅上升至97款，环比上升54款，占比也上升9.98个百分点；房地产类产品发行41款，环比上升3款，但占比下降4.22个百分点。其他类和证券投资类产品分居第四、五位，占比分别为11.08%和10.50%。证券投资类产品环比多发20款产品，增幅极大，从某种意义上表明市场参与方对当前证券市场，尤其是股票市场处于低位运行的认同。
从运用方式看（表2），物权投资类发行了157款，环比大幅上升65款，占比也上升6.62个百分点，位居第一；债权投资类发行了78款，环比上升12款，但占比下降5.34个百分点，位居第二；证券投资类发行了36款，占比上升4.11个百分点，位居第三；其他类发行35款，略低于证券投资类，环比上升3款，但占比下降3.41个百分点。
表1: 2011年11月发行产品运用领域环比基础数据

	
	2011年11月
	2011年10月

	
	发行数量（款）
	占比
	发行数量（款）
	占比

	工商企业
	98
	28.57%
	83
	35.32%

	金融
	97
	28.28%
	43
	18.30%

	房地产
	41
	11.95%
	38
	16.17%

	其他
	38
	11.08%
	30
	12.77%

	证券投资
	36
	10.50%
	16
	6.81%

	基础设施
	22
	6.41%
	15
	6.38%

	商品
	6
	1.75%
	7
	2.98%

	信贷资产
	5
	1.46%
	3
	1.28%

	总计
	343
	100.00%
	235
	100.00%


资料来源：普益财富（数据截至12月14日）
表2: 2011年11月发行产品运用方式环比基础数据
	
	2011年11月
	2011年10月

	
	发行数量（款）
	占比
	发行数量（款）
	占比

	物权投资
	157
	45.77%
	92
	39.15%

	债权投资
	78
	22.74%
	66
	28.09%

	其他
	35
	10.20%
	32
	13.62%

	股权投资
	20
	5.83%
	19
	8.09%

	证券投资
	36
	10.50%
	15
	6.38%

	组合运用
	17
	4.96%
	11
	4.68%

	总计
	343
	100.00%
	235
	100.00%


资料来源：普益财富（数据截至12月14日）
1.2. 成立数量环比大涨，工商企业类信托成立最多，成立规模略有下滑
本月共有53家信托公司成立了368款集合信托产品，参与信托公司环比增加5家，成立数量环比大幅增加68.81%。在成立的368款产品中，公布募集规模的产品有263款，占比为71.47%，环比微降1.01个百分点，共募集资金344.63亿元（不包括未公布募集规模的），环比大幅上升62.82%；平均每款信托产品募集规模为1.31亿元，环比下降2.18%。
图4：2010年11月～2011年11月新品成立情况
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资料来源：普益财富（数据截至12月14日）
从资金运用领域来看，工商企业领域信托产品成立数量依然最多，为107款，环比大幅上升72.58%；金融类成立数量位居第二，为98款，环比大涨139.02%；其他类成立44款，环比下降8.33%；证券投资和房地产类各成立43款，环比分别上升104.76%和59.26%。从平均成立规模来看，平均成立规模最大的是房地产领域产品，达到1.84亿元，环比下降9.57%；其他类产品平均成立规模为1.40亿元，环比上升21.55%；基础设施类产品和工商企业类产品分列第三、四位，但环比依然分别下降22.51%和17.40%。。 
表4显示，物权投资类产品成立数量为157款，环比增加82款，居首；其次是债权投资类，成立了79款，环比增加28款；其他类成立了46款，环比减少4款，位居第三。从平均成立规模看，物权投资类、证券投资类和股权投资类平均成立规模均有所下降，分别下降21.52%、6.10%和47.44%；而债权投资类、其他类和组合运用类平均规模有所上升，其中组合运用类因为上期仅发行4款，环比上升幅度很大，达181.06%。
表3：2011年11月成立产品运用领域环比基础数据
	　
	2011年11月
	2011年10月

	
	成立总数（款）
	平均规模（亿元）
	成立总数（款）
	平均规模（亿元）

	工商企业
	107
	1.29 
	62
	1.56 

	金融
	98
	1.13 
	41
	0.71 

	其他
	44
	1.40 
	48
	1.15 

	证券投资
	43
	1.02 
	21
	0.86 

	房地产
	43
	1.84 
	27
	2.04 

	基础设施
	18
	1.34 
	14
	1.73 

	商品
	9
	0.76 
	3
	0.37 

	信贷资产
	6
	1.02 
	2
	0.66 

	总计
	368
	1.31 
	218
	1.34 


资料来源：普益财富（数据截至12月14日）


表4：2011年11月成立产品运用方式同比、环比基础数据
	　
	2011年11月
	2011年10月

	
	成立总数（款）
	平均规模（亿元）
	成立总数（款）
	平均规模（亿元）

	物权投资
	157
	1.09 
	75
	1.39 

	债权投资
	79
	1.53 
	51
	1.32 

	其他
	46
	1.49 
	50
	1.26 

	证券投资
	43
	0.81 
	21
	0.86 

	股权投资
	29
	1.58 
	11
	3.00 

	组合运用
	14
	1.71 
	10
	0.61 

	总计
	368
	1.31 
	218
	1.34 


资料来源：普益财富（数据截至12月14日）
1.3. 30家信托公司的69款产品到期清算
本月共有30家信托公司的69款集合信托产品到期清算。从资金运用领域看，投资于工商企业的最多，达26款；投资于房地产领域的15款；投资于证券市场的12款；投资于基础设施领域的6款；投资于金融领域的2款。另有其他领域的8款。
从资金运用方式看，贷款运用类20款，证券投资和权益投资各12款，股权投资类10款，债权投资类6款，组合运用和租赁类各1款。另有其他类产品7款。
表5：2011年11月集合信托产品到期情况
	产品名称
	信托公司
	到期日
	期限（月）
	预期收
	资金运用
	资金运用

	
	
	
	
	益率
	方式
	领域

	江桥商铺收益权
	爱建信托
	2011-11-2
	24
	0.095
	权益投资
	房地产

	宝盈89号(海航旅业)
	百瑞信托
	2011-11-7
	12
	--
	其他
	工商企业

	宝盈93号
	百瑞信托
	2011-11-16
	12
	--
	贷款运用
	工商企业

	万兆集团新文化花园不动产收益权
	北方信托
	2011-11-4
	18
	9.20%
	权益投资
	房地产

	昌黎污水处理项目贷款
	北方信托
	2011-11-9
	15
	6.00%
	贷款运用
	基础设施

	宁河县潮白新河蓄水改造项目收益权
	北方信托
	2011-11-30
	18
	0.088
	权益投资
	基础设施

	金福一号（2010）证券投资
	北方信托
	2011-11-17
	18
	7.20%
	证券投资
	证券投资

	成长之星(Ⅱ期)石景山区中小企业
	北京信托
	2011-11-22
	12
	5.20%
	贷款运用
	工商企业

	荣华水岸新城项目贷款
	长安信托
	2011-11-25
	12
	8.50%
	贷款运用
	房地产

	怀化英泰国际项目贷款
	长安信托
	2011-11-4
	18
	--
	贷款运用
	基础设施

	长安证券投资16号
	长安信托
	2011-11-10
	--
	8.50%
	证券投资
	证券投资

	美欣达集团贷款
	国元信托
	2011-11-28
	12
	--
	贷款运用
	工商企业

	世荣兆业股票受益权转让及回购
	华能贵诚
	2011-11-19
	18
	--
	权益投资
	其他

	华信-福祥12号
	华信信托
	2011-11-26
	18
	5.90%
	股权投资
	工商企业

	卓达太阳城（汉府二期）
	吉林信托
	2011-11-30
	12
	9.50%
	贷款运用
	房地产

	松花江8号海航酒店控股集团
	吉林信托
	2011-11-30
	12
	--
	其他
	工商企业

	铜峰电子股票收益权投资
	建信信托
	2011-11-28
	12
	7.50%
	权益投资
	金融

	交银国信-稳健收益17号
	交银国信
	2011-11-15
	24
	0.08
	权益投资
	工商企业

	绿城地产贷款项目
	山东国托
	2011-11-10
	12
	--
	贷款运用
	房地产

	恒富15号贷款项目
	山东国托
	2011-11-4
	12
	--
	贷款运用
	工商企业

	鲁信-恒鑫3号5期
	山东国托
	2011-11-4
	--
	--
	其他
	其他

	天润一号证券投资
	山东国托
	2011-11-9
	24
	--
	证券投资
	证券投资

	中建地产运城“城市花园”小区项目贷款
	山西信托
	2011-11-18
	12
	0.0558
	贷款运用
	房地产

	山西省中小企业发展基金（五期）
	山西信托
	2011-11-10
	24
	6.00%
	贷款运用
	工商企业

	汉源一号私人股权投资
	陕国投
	2011-11-11
	12
	--
	股权投资
	房地产

	神木县麻家塔乡赵仓峁煤矿
	陕国投
	2011-11-21
	12
	9.00%
	其他
	工商企业

	鸿元1期结构化证券投资
	陕国投
	2011-11-12
	18
	--
	证券投资
	证券投资

	明珠系列上市公司股权受益权投资
	上海信托
	2011-11-25
	18
	--
	股权投资
	工商企业

	苏州阳山科技工业园有限公司债权转让项目（二期）
	苏州信托
	2011-11-20
	36
	7.50%
	债权投资
	工商企业

	苏州高新区城市建设投资有限公司股权
	苏州信托
	2011-11-19
	36
	0.075
	股权投资
	基础设施

	苏信理财--融正
	苏州信托
	2011-11-15
	60
	--
	权益投资
	其他

	天津米兰置业“米兰阳光花园”三期B组团
	天津信托
	2011-11-16
	24
	7.80%
	贷款运用
	房地产

	天津铁厂节能设备售后回租
	天津信托
	2011-11-15
	15
	0.085
	租赁
	工商企业

	天津大田集团有限公司应收款买入返售
	天津信托
	2011-11-20
	18
	7.30%
	债权投资
	工商企业

	大港经联大厦项目
	天津信托
	2011-11-18
	12
	--
	其他
	其他

	新天地互动贷款项目
	外贸信托
	2011-11-7
	12
	10.00%
	贷款运用
	其他

	优贷一号流动资金贷款
	五矿信托
	2011-11-29
	18
	9.00%
	贷款运用
	工商企业

	常州金丰置业股权投资
	新华信托
	2011-11-11
	12
	8.50%
	股权投资
	房地产

	长春凯达发展有限公司应收债权买入返售
	新华信托
	2011-11-25
	36
	11.00%
	债权投资
	其他

	蓝海3号矿业产业投资
	新时代信托
	2011-11-17
	18
	7.20%
	组合运用
	工商企业

	建富票据盈1号开放式
	粤财信托
	2011-11-7
	--
	--
	权益投资
	金融

	大连彩虹园集合信托
	中诚信托
	2011-11-18
	18
	--
	股权投资
	房地产

	京温实业股权投资项目
	中诚信托
	2011-11-28
	27
	--
	股权投资
	房地产

	华孚色纺股票收益权
	中诚信托
	2011-11-30
	12
	9.50%
	权益投资
	工商企业

	秦川能源贷款
	中诚信托
	2011-11-25
	12
	--
	贷款运用
	工商企业

	北京两广路项目
	中诚信托
	2011-11-29
	24
	--
	其他
	其他

	中诚信托灵活配置2号
	中诚信托
	2011-11-26
	36
	--
	证券投资
	证券投资

	中诚信托灵活配置1号
	中诚信托
	2011-11-26
	36
	--
	证券投资
	证券投资

	江南信托-天启16号齐鲁证券股权投资
	中航信托
	2011-11-24
	13
	6.80%
	贷款运用
	工商企业

	天启3号安都商贸项目
	中航信托
	2011-11-20
	18
	6.80%
	债权投资
	工商企业

	锦绣大地信托贷款项目信托计划
	中粮信托
	2011-11-9
	24
	12.50%
	贷款运用
	其他

	常州恒基置业股权投资
	中融信托
	2011-11-27
	18
	6.30%
	股权投资
	房地产

	无锡银城房地产项目
	中融信托
	2011-11-26
	24
	--
	其他
	房地产

	乾宸百合信托贷款
	中融信托
	2011-11-1
	12
	0.052
	贷款运用
	工商企业

	汇通能源股权质押信托贷款
	中融信托
	2011-11-8
	12
	--
	贷款运用
	工商企业

	金智科技股权收益权投资（二期）
	中融信托
	2011-11-13
	18
	9.00%
	权益投资
	工商企业

	融新70号结构化证券投资
	中融信托
	2011-11-30
	12
	8.00%
	证券投资
	证券投资

	联合梦想二号
	中融信托
	2011-11-9
	12
	0.075
	证券投资
	证券投资

	艾亿新融系列诺亚证大证券投资一号结构化
	中融信托
	2011-11-8
	--
	6.00%
	证券投资
	证券投资

	北京首创优质债权（一期）
	中铁信托
	2011-11-17
	18
	7.00%
	债权投资
	房地产

	银杏12期房地产投资
	中铁信托
	2011-11-16
	24
	0.08
	股权投资
	房地产

	丰利21期(大连银行股权质押）
	中铁信托
	2011-11-28
	12
	8.50%
	权益投资
	工商企业

	优质债权投资（9期）
	中铁信托
	2011-11-3
	24
	7.60%
	债权投资
	基础设施

	利欧股份股权收益权
	中投信托
	2011-11-24
	12
	--
	权益投资
	工商企业

	网新建投股权投资
	中投信托
	2011-11-20
	36
	8.50%
	股权投资
	工商企业

	稳健分层型证券投资 10
	中信信托
	2011-11-9
	12
	6.70%
	证券投资
	证券投资

	稳健分层型证券投资 10
	中信信托
	2011-11-26
	18
	--
	证券投资
	证券投资

	源瑞华2 期分层型证券投资
	中信信托
	2011-11-30
	24
	6.40%
	证券投资
	证券投资

	许昌市城建项目贷款
	中原信托
	2011-11-20
	60
	5.00%
	贷款运用
	基础设施


资料来源：普益财富（数据截至12月14日）
2. 阳光私募净值表现
2.1. 阳光私募的整体表现相对较强
本月沪深300指数以2672.51点开盘，最高攀至2781.99点，最低跌至2507.18点，报收于2521.52点，跌幅为6.45%。普益财富监测数据显示，本月已公布净值的786款阳光私募产品平均相对收益率（净值增长率-沪深300涨幅）为3.96%，环比上升5.92个百分点，整体运行情况好于上月。
在公布净值的786款阳光私募产品中有661款产品净值跑赢大盘，占比为84.10%，有125款产品跑输大盘，占比15.90%。表现最好的是中融信托发行的“灵活配置三号”，跑赢同期大盘15.72个百分点。表现最差的也是由中融信托发行的“灵活配置二号”，跑输同期大盘15.60个百分点，二者相差31.32个百分点,较上月扩大13.18个百分点。从产品相对收益率分布区域（图5）可以看出，本月各阳光私募产品的相对收益率主要分布在[4%,6%），跑输大盘产品比例较小。在盘整的市场走势下，阳光私募的整体表现相对较强。
图5： 2011年11月证券投资信托净值区间表现
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资料来源：普益财富（数据截至12月14日）
2.2. 相对收益率排名前十产品中融信托占五席
在本月相对收益率排名前十的阳光私募产品中，中融信托有5款，粤财信托有2款，华宝信托、华润信托和陕国投各有1款。上述产品均跑赢大盘12.00%以上。
表6：2011年11月相对收益率前十位的证券投资信托产品
	产品名称
	信托公司
	净值公布日
	最新
	相对
	投资顾问

	
	
	
	净值
	收益率
	

	灵活配置三号
	中融信托
	2011-11-15
	1.1086
	15.72%
	--

	谦石1号
	中融信托
	2011-12-9
	1.0636
	14.56%
	--

	新价值1期
	中信信托
	2011-12-9
	72.89
	13.93%
	广东新价值投资有限公司

	新价值2期
	粤财信托
	2011-12-5
	1.4057
	13.68%
	广东新价值投资有限公司

	朴道一期
	中融信托
	2011-12-12
	0.8715
	13.12%
	上海朴道投资有限公司

	紫杉1期
	中融信托
	2011-12-9
	0.7932
	12.96%
	--

	新价值8号
	粤财信托
	2011-12-2
	0.8629
	12.92%
	广东新价值投资有限公司

	新价值11号
	华宝信托
	2011-12-9
	0.7221
	12.56%
	广东新价值投资有限公司

	鑫增长1号
	陕国投
	2011-12-9
	92.46
	12.47%
	北京鑫增长投资咨询公司

	毕升精选成长1期
	华润信托
	2011-11-30
	104.01
	12.43%
	深圳毕升投资管理公司


资料来源：普益财富（数据截至12月14日）
2.3. 相对收益率排名后十产品中融信托占四席
在本月相对收益率排名后十的产品中，中融信托有4款，华润信托有3款，长安信托（原西安信托）、山东国托和中海信托各有1款。
表7：2011年9月相对收益率后十位的证券投资信托产品
	产品名称
	信托公司
	净值公布日
	最新
	相对
	投资顾问

	
	
	
	净值
	收益率
	

	灵活配置二号
	中融信托
	2011-11-15
	0.9514
	-15.60%
	--

	诺亚大成A股精选二号
	中融信托
	2011-12-1
	0.8831
	-5.69%
	大成基金管理有限公司;上海诺亚荣耀投资顾问有限公司

	中风投一号
	中融信托
	2011-12-9
	0.6404
	-5.32%
	天津汇鑫诚通股权投资基金管理公司

	海洋之星二
	中海信托
	2011-12-2
	0.974
	-5.28%
	上海理成资产管理有限公司

	茂源1号
	山东国托
	2011-12-12
	0.9212
	-5.26%
	深圳茂源投资管理有限公司

	深国投·明达2期
	华润信托
	2011-12-9
	185.7
	-4.91%
	--

	深国投·龙票1期
	华润信托
	2011-11-15
	48.53
	-4.89%
	深圳市龙票资产管理有限公司

	同威增值1期
	中融信托
	2011-12-2
	0.6344
	-4.51%
	深圳市同威资产管理有限公司

	长金11号
	长安信托
	2011-12-12
	0.8088
	-4.50%
	--

	国轩证券
	华润信托
	2011-11-18
	54.43
	-4.12%
	深圳市南方汇金投资管理公司


资料来源：普益财富（数据截至12月14日）
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